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Madrid, 26 de Septiembre de 2013

HECHO RELEVANTE LET'S GOWEX S.A.

AVANCE DE RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL PRIMER SEMESTRE DE 2013

La informacion que a continuacion se detalla constituye un avance sobre los resultados
consolidados obtenidos por Let’s GOWEX S.A. en el periodo econémico comprendido entre
el 1 de enero y el 30 de junio de 2013, elaborado a partir de la informacién no auditada
procedente de la contabilidad de la Sociedad. La difusion de la presente informacién no
sustituye ni equivale al informe financiero semestral previsto en el apartado segundo de la
Circular 9/2010 del MAB, que sera difundido oportunamente dentro de los plazos fijados por
la citada circular.
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INFORMACION FINANCIERA
AVANCE DE RESULTADOS
PRIMER SEMESTRE 2013
1 de enero de 2013 a 30 de junio de 2013

€ Llas ventas del primer semestre del ejercicio 2013 ascendieron a
57.222.283 €, un 40 % superiores a las del 15 2012

€ El Margen Bruto se situd en 26.384.932 €, un 50% superior al del primer
del 2012 y representando un 46 % de las ventas

€ El resultado operativo (EBITDA) se situd en 12.524.099 €, un 55% superior
al del 1S 2012, como resultado de un estricto control de los gastos
operativos

€ El resultado de explotacién (EBIT) alcanzd los 10.677.888 €, un 40 %
superior al del 1S 2012

€ El Resultado Neto obtenido fue de 7.868.239 €, un 44 % superior al del
152012

€ Durante este semestre se lanzan ciudades tan importantes como Nueva
York o San Francisco, y otras también relevantes por el turismo que atraen
como son Niza y Ajaccio (Cdrcega)

€ En Febrero GOWEX recibe la autorizacién de la SEC para iniciar un
programa de ADR en Estados Unidos

€ En Marzo se realiza un split de las acciones de Let's GOWEX en una
proporcion 5:1 (5 acciones nuevas por cada antigua)

€ En Mayo las acciones de Let's GOWEX pasan a formar parte del indice MSCI
Spain

€ Firmados acuerdos para expandir el modelo de negocio con Win para la
zona norte de Europa, Altanteam para centro de Europa y Bluwireless para
Italia

€ Firmados acuerdos de Roaming con Deutsche Telekom, AT&T Wireless,
Oi en Brasil y PCCW en Hong Kong
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

% Var.
Let’s GOWEX S.A. y S5.DD. (€) 1S 2013 1S 2012 1S 2013/
1S5 2012
Cifra de Negocios 57.222.283 40.984.678 +40 %
Trabajos realizados por el grupo para su activo 0 0
Otros ingresos de explotacion 204.426 157.823 +30%
Aprovisionamiento -30.837.351 -23.395.938 +32%
Gastos personal -1.636.262 -1.367.391 +20%
Gastos de explotacion -9.844.022 -5.749.351 +71%
Amortizaciones -4.431.186 -2.991.534 +48%
Deterioros 0 0
Resultado de Explotacién 10.677.888 7.638.286 +40%
Ingresos Financieros 824.205 315.551 +161%
Otros Gastos Financieros -237.077 -154.553 +53%
Beneficio Antes de Impuestos 11.265.016 7.799.283 +44 %
Impuestos -3.396.777 -2.341.759 +45%
Resultado Neto 7.868.239 5.457.525
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Comentarios al primer semestre del ejercicio 2013:

La cifra de negocios del primer semestre del ejercicio 2013 ascendié hasta los
57.222.283 €, un 40% superior a las del mismo periodo del ejercicio 2012.
La apertura de nuevas ciudades y realizacion de nuevos proyectos estd en linea con el
programa de expansion internacional de la Compaiiia. A cierre de semestre GOWEX esta
presente en Europa, Latinoamérica, Asia asi como en paises emergentes.

Ventas consolidadas 2013 % Variacion | Distribucion
1S 2013/ Ventas
En Millones de €, a 30 de junio 1S 2013 1S 2012 1S 2012 152013

Con Intermediacidon 15,93 15,38 + 3,58 %

Gowex Telecom
Sin Intermediacion

Gowex Wireless

Ventas Consolidadas

Reconocimiento de ingresos y gastos provenientes de la mera intermediacion en la
actividad de GOWEX Telecom.

El Consejo de Administracion de Let’s GOWEX, S.A. en su sesion de fecha 29 de abril de 2010
acordo realizar cuantas gestiones, acuerdos, tramites y procedimientos, tanto internos de la
empresa como externos a ella, fueran necesarios o convenientes al objeto de suprimir la
contabilizacion y declaracién de los importes incluidos en las partidas de ingresos y gastos
provenientes de la mera intermediacién de |a actividad de Gowex Telecom.

La mencionada actividad de Gowex Telecom se corresponde, principalmente, con el negocio
de intermediacion en la compra y venta de servicios de capacidad de telecomunicaciones al
por mayor (wholesale).

Por tanto, se han dejado de reconocer y, por tanto, de contabilizarse en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias, de una parte, los gastos correspondientes a la compra de los servicios
antes indicados y destinados para su venta y, de otra parte, los ingresos directamente
derivados por dicha venta y por igual cuantia que los gastos incurridos en su compra.

Unicamente se reconocen y contabilizan, por un lado, aquellos ingresos que suponen valor
afiadido para la Compaiiia y las comisiones facturadas por los servicios de intermediacion y,

por otro lado, los gastos correspondientes al coste de las ventas de los servicios de valor
anadido.
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Impacto sobre los estados financieros
El impacto que dicha decision tiene sobre los estados financieros de la Sociedad son:

En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias una disminucién en los ingresos por ventas por el
importe que resulte de la no contabilizacion y reconocimiento de los conceptos que se
refieran a servicios de capacidad y, correlativamente, una disminucién en los gastos de la
misma cuantia y por dichos servicios de capacidad.

En el Balance se veran reducidos los importes de los saldos pendientes de cobro y pago de
clientes y proveedores, respectivamente, por la cuantia de aquellas operaciones cuyos
ingresos y gastos hayan dejado de reconocerse y, por tanto, de contabilizarse.

De lo expuesto, el margen bruto en términos absolutos obtenido por Let's GOWEX, S.A. en
su actividad ordinaria no se ve afectado y a partir de éste, ninguna del resto de las
magnitudes de la cuenta de Pérdidas y Ganancias que dependan de dicho margen bruto, el
cual viene determinado, principalmente, por el resultado neto de la venta de servicios de
valor afiadido mas las comisiones devengadas por los servicios de intermediacién.

Por otra parte, el importe del Activo y del Pasivo del Balance de Situacion de Let’'s GOWEX,
S.A. se reducira en la cuantia de los conceptos de servicios de capacidad que se hubieran
facturado y que estuvieran pendientes de cobro y de pago.

Objetivo de la medida

El objetivo de esta decision es adecuar y aproximar, en la medida de lo posible, los flujos
economicos a los flujos financieros y viceversa de la actividad de Gowex Telecom, dotando,
de esta manera, a la informacién financiera de la Sociedad de una mayor claridad vy
comprension en su lectura y analisis, asi como una mayor adecuacion de la misma a la
realidad que significa la intermediacién en la compra y venta de servicios de capacidad de
telecomunicaciones al por mayor (wholesale).

Grado de implantacion e impacto sobre los estados financieros de 1S 2013

La implementacién y articulacion de la decision acordada por el Consejo de Administracion
en esta materia, no es inmediato, dado que requiere de la correspondiente modificacién en
los contratos celebrados entre Let's GOWEX, S.A. y sus clientes y proveedores de servicios de
capacidad, lo que se esta realizando gradualmente. El impacto de esta medida en las ventas
del primer semestre de 2013 se refleja en el siguiente cuadro:
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GOWEX GOWEX

Grupo GOWEX Consolidado 1S 2013 Telecom Wireless

15 2013 152013

Importe Neto Cifra de Negocios ( €) 57.222.283 9.388.805 | 47.833.487

GOWEX GOWEX
Telecom Wireless
1S 2013 1S 2013

Grupo GOWEX, Importes dejados de reconocer en
la cifra de ventas de Ingresos por Ventas y Costes
de Ventas

15 2013

Importe Neto Cifra de Negocios ( €) 6.544.455 6.544.455 -

Grupo GOWEX Consolidado Si no se hubiera GOWEX GOWEX

15 2013

Telecom Wireless
1S 2013 1S 2013

dejado de reconocer los importes reflejados en el
cuadro anterior

Importe Neto Cifra de Negocios ( €) 63.766.738 15.933.260 | 47.833.478

NOTA: El resto de magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias no varia

El Margen Bruto se situd en los 26.384.932 €, un 50% superior al del 1S 2012, y
representando un 46 % de las ventas. (43 % en 1S 2012)

Margen Bruto 26.384.932 17.588.739 +50 %

Los gastos de explotacién se mantienen bajo estricto control por parte de la empresa,
en el periodo ha supuesto 30.837.351 €, un 54 % sobre las ventas.

El resultado operativo (EBITDA) del primer semestre se situ6 en los 12.524.099 €, un 55%
superior al del 1S 2012, mientras que el Resultado de explotacion (EBIT) fue de 10.677.888
€, creciendo un 40% respecto del mismo periodo del afio 2012.

Resultado Operativo 12.524.099 8.073.560 +55%
(EBITDA)
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3 152013 W 1s2012 |

Resultado de Explotacién 10.677.888 7.638.286 +40 %
(EBIT)

El resultado neto, ascendio a 7.868.238 €, un 44 % superior al del 1S 2012.

N szois W iszoz W |

Resultado Neto 7.868.238 5.457.525 +44%

Inicio del segundo semestre del ejercicio 2013.

Debido a la ligera estacionalidad de las ventas, el segundo semestre habitia a ser un
semestre con mayor actividad, (tanto para GOWEX Wireless como para GOWEX Telecom)
con apertura de nuevas ciudades, como ejecucion de nuevos proyectos con empresas de
transporte. Durante este segundo semestre se haran publicas tanto la apertura, como la
obtencion de licitacion de diversas ciudades, proyectos y empresas de transporte.

A principios de Julio GOWEX adquiere IDEUP, empresa puntera en ‘marketing
mobile’ y servicios de ‘digital business’ con el objetivo de “acelerar el desarrollo de servicios
integrales de mobile commerce en los mercados estratégicos de la compaiiia a escala global”.

Acuerdos Junta General de Accionistas.

Por la presente se informa que la Junta General de Accionistas de Let’'s GOWEX, S.A.
Celebrada el 28 de junio de 2013, ha aprobado la totalidad de los acuerdos propuestos por el
Consejo de Administracion con arreglo a la convocatoria de la Junta General publicada en su
momento, en particular en lo que se refiere a la aplicacion del resultado, acordando el pago de
un dividendo bruto correspondiente al ejercicio 2012 de 0,014 € por accion, equivalente a un
millon de euros en funcién del numero de acciones de la Compaiifa. Esa cantidad se pago el
15 de julio de 2013. Sefialar también que en dicha Junta se aprobd la renovacion de la
totalidad de los miembros del consejo de administracion a excepcion de Ricardo Moreno
Warleta, que ha cesado como consejero.

Previsiones para el ejercicio 2013

Se estima que la cifra de negocios para el ejercicio 2013 se sittie por encima de los 170
millones de euros.

Para mas informacion:
Relacion con Inversores

@ ir@gowex.com
Gowex +34 670 738 579
WWW.gowex.com
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D. Francisco M. Martinez Maruggn

Secretario del consejo de Administracion
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